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,Dann gibt es katholische und evangelische Aktien*

Ein niederrheinischer
Vermoégensverwalter fiihrt seine
Kundschaft in die Tiefen der
Abgeltungsteuer ein. Neben-
kriegsschauplétze entfalten
dabei eine ungeahnte Brisanz.

sfu. JUCHEN, 18. April. Der Weg zur Er-
kenntnis fithrt durch einen ausgedehnten
Landschaftspark direkt in eine der schons-
ten rheinischen Wasserburgen. Von den
5000 Kunden der Fondsvermogensverwal-
tung SJB aus Korschenbroich sind etwa
100 an diesem Mittwochabend der Einla-
dung auf Schloss Dyck — auf halbem Wege
zwischen Koln und Krefeld gelegen — ge-
folgt. Gemeinsam ist ihnen das ungute Ge-
fiihl, sich nun mit einer Materie beschifti-
gen zu miissen, mit der man sich eigent-
lich gar nicht beschéftigen will. Doch die
Uberwindung verspricht Belohnung. Es
ist wie ein Besuch beim Zahnarzt: Die Be-
handlung kann unangenehm sein, aber da-
nach fiihlt man sich besser.

Die Besucher, die die Stuhlreihen im
Festsaal fiillen, lockt das Versprechen, am
Ende dieses Abends alles Wesentliche
iiber die neue Abgeltungsteuer zu wissen.
Sie besuchen dafiir eine Informationsver-
anstaltung, wie es sie in diesen Wochen
iiberall im Lande zu Hunderten gibt. Eine
Welle von Vortragen — ausgelost von Ban-
ken und Sparkassen, von groflen Finanz-
vertrieben und mittelstandischen Finanz-
maklern wie SJB. Vor der Einflihrung der
neuen Abgeltungsteuer von 25 Prozent
auf samtliche Kapitaleinkiinfte von Privat-
anlegern im kommenden Jahr winkt nam-
lich das lukrative Geschift eines Steuer-
schlussverkaufs. Kursgewinne sind ab
2009 nicht mehr wie bisher nach einem
Jahr Haltedauer steuerfrei — es sei denn,
die Wertpapiere wurden vor 2009 ange-
schafft. Das schreit aus Beratersicht gera-
dezu nach Umschichtungen — wegen des
Bestandsschutzes fiir Kursgewinne in Ak-
tien und Aktienfonds, vor allem aber in
standardisierte Vermogensverwaltungen
wie Mischfonds und Dachfonds.

Was die Veranstaltung an diesem
Abend auf Schloss Dyck fiir die SJB-Kun-
den vielleicht etwas ertraglicher macht als
viele andere Anlegerseminare dieser Art,
ist das Umfeld, in dem die Grundziige der
Abgeltungsteuer vermittelt werden. Die
Ausstattung ist opulent, drei Kronleuchter
erhellen den Festsaal. Trotzdem bleibt das
Thema so sprode wie der Sitzungsraum ei-
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ner Kreissparkasse. Dafiir sorgt schon Jiir-
gen Kuhn, Steuerfachmann der Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft ~ Pricewater-
house Coopers. Seine Ausfithrungen neh-
men den grofiten Teil des Abends ein, wah-
rend sich der niederrheinische Vermdégens-
verwalter als Veranstalter vornehm im
Hintergrund halt.

Die Warnung, die Kuhn voranstellt, er-
weist sich eine Stunde spéter als durchaus
ernst gemeint: , Sie kommen hoffentlich et-
was schlauer, aber auch verwirrter hier
raus.” Tatséchlich sind es nicht die groflen
Linien vom Bestandsschutz fiir Kursgewin-
ne in diesem Jahr und den steuerlich meist
bessergestellten Zinseinkiinften im néchs-
ten, denen Kuhn folgt. Der geladene Steu-
erfachmann iibt sich gern im Exkurs auf
Nebenkriegsschauplétzen — die nichtsdes-
totrotz in der Zuhorerschaft eine ungeahn-
te Brisanz entfalten.

Da ist beispielsweise die Sache mit den
zwei Depots, die der Steuerfachmann
kiinftig in vielen Fallen fiir notwendig
hélt: eines fiir die Wertpapiere, die vor
Neujahr 2009 angeschafft wurden, und ei-
nes fiir die Zeit danach. ,Beim Nachkauf
wird es das Problem der Abgrenzung von
Alt- und Neubestand geben®, ruft Kuhn in
die Runde. Um etwa bei einem méglicher-
weise notwendigen Verkauf mit Verlust
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nicht den Bestandsschutz des Altbestan-
des zu gefihrden, schaffe ein zweites Un-
terdepot mit den nach 2008 erworbenen
Wertpapieren Abhilfe. ,Vor allem Fonds-
sparpléne sollte man trennen®, lautet sein
Ratschlag. SchlieBlich werden die Einzah-
lungen ab dem kommenden Jahr nach der-
zeitiger Rechtslage keinen Bestandsschutz
geniefen, auch wenn der Vertrag vor 2009
abgeschlossen wurde.

Noch gréferen Widerhall in der Zuho-
rerschaft bringt der Umgang mit der Kir-
chensteuer, die im Windschatten der Ab-
geltungsteuer ebenfalls fiir Kapitalertrage
fallig wird. Das war offensichtlich vielen
im Saal nicht bewusst. Und so geht ein
Raunen durch die Sitzreihen, als Kuhn
den Hinweis gibt: ,Es gibt kiinftig ro-
misch-katholische, evangelische und athe-
istische Aktien.“ Wobei in dieser Aufzih-
lung samtliche Glaubensgemeinschaften
jenseits der GroBkirchen unter atheistisch
fallen, weil der Staat ihnen beim Steuerein-
zug nicht behilflich ist.

Schwierig wird es vor allem, wenn Ehe-
gatten nicht derselben Grof3kirche angeho-
ren. ,Wie dann die Aufteilung Threr Wert-
papiere erfolgen soll, miissen Sie Ihrer
Bank mitteilen“, sagt der Steuerexperte.
Ansonsten werde die Zuordnung jeweils
halftig vorgenommen. Immerhin bleibt
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die Kirchensteuer aber abzugsfahig wie iib-
lich. ,Bei Kirchensteuerpflicht ermaBigt
sich der Kapitalertragsteuersatz um 25
Prozent der auf die Kapitalertrage entfal-
lenden Kirchensteuer®, doziert Kuhn. In
diesem Moment tragt die frohe Botschaft
aber nur zusitzlich zur Verwirrung bei.

Der Steuerexperte macht es seinen Zu-
horern nicht leicht. Die steuerliche Be-
handlung von thesaurierenden Fonds
nimmt er im Detail durch. Er erzéhlt, wie
schwierig der steuerliche Umgang mit Di-
videnden in Fonds wird. Ein letzter gutge-
meinter Rat wirkt schlieBlich schon fast
wie eine Drohung: ,Rechnen Sie die Abgel-
tungsteuer auf jeden Fall nach — Fehler in
der Datenverarbeitung der Banken sind
am Anfang eigentlich unvermeidlich.”

100 Leuten steht am Ende des Abends
die Erkenntnis ins Gesicht geschrieben:
Die neue Steuer wirbelt meine Kapitalan-
lage durcheinander, dass mir der Kopf nur
so schwirrt. Der einladende Vermogens-
verwalter wird dies mit Freude verneh-
men. Eindrucksvoll wurde die Botschaft
vermittelt, dass Handlungsbedarf besteht
und dass professioneller Beistand notwen-
dig ist. Fiir die Kundenberater gilt es nun,
viel frisches Geld in der Kundschaft einzu-
sammeln. Von der Decke im Festsaal
griilt Diana, die Gottin der Jagd.
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